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Urban commercial banks have a small share of China’s banking market, but they 
are numerous and play a unique role in serving the needs of local economies and 
small and medium enterprises. For historical reasons, urban commercial banks 
generally have poor operating performance. In recent years, the China Banking 
Regulatory Commission has strengthened its supervision of urban commercial 
banks and increased disclosure requirements, and the local governments made 
capital injections and asset swaps. Performance of these banks is gradually 
improving. 


This paper uses a fixed effects model to analyse the factors affecting the 
profitability of urban commercial banks. Based on data of 25 urban commercial 
banks for 2001 - 2005, it is found that securities investment income has the largest 
influence on profitability and the banks did not channel deposits to loans 
efficiently. Macroeconomic conditions did not have a significant impact on 
profitability, indicating that it is the bank-specific factors such as cost control and 
revenue structure that matter more. 


Hence, the key to increasing the profitability of urban commercial banks is to 
improve their management capability, control expenditure and enhance revenue 
structure. In particular, it is crucial that the banks improve their selection and 
risk control capability in their lending business. This is important for the 
healthy development of urban commercial banks. 





* Ms Zhang Xiaoyan is a PhD candidate of the Graduate School of the People’s Bank of China. This 
paper was written when she was a visiting scholar at the HKMA during November 2006 - February 
2007. The author is responsible for the views expressed in this article and any errors. 
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文俊 代表 作者 个 人 观点 。 
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— > 问题 的 提出 


银行 业 在 我 国 金融 业 中 不 於 主体 地 
位 。 和 经 过 20 多 年 的 改革 开放， 我 国 银 
行 体系 发 生 了 重大 变化 ， 截 至 2005 年 
末 ， 银 行业 金融 机 构 主要 由 三 部 分 构 
成 : 全 国人 忻 机 构 、 地 方 性 机 构 和 外 资金 
融 机 构 。 其 中 ， 全 国人 性 机 构 包 括 : 4 家 
国有 控股 或 独资 商业 银行 和 13 家 全 




















域 特点 ,， 交 些 银行 多 以 服务 社区 ， 服务 
市 民 ' 需 城镇 经 济 和 中 小 企业 提供 便利 
的 金融 服务 作坊 目 己 的 立足 点 :在 促进 
地 方 和 经 济 增 长 、 和 缓解 束 业 压力 ` 方 便 群 
俯 生 活 ` 励 其 是 需 地 方 中 小 企业 发 展 等 
方面 发 挥 了 积极 作用 。 由 於 历史 原因 ， 
中 国 城市 丙 业 银行 普 损 经管 不 善 , 震 积 
了 不 少 的 风险 * 志 了 地 方 金融 市 场 的 称 
定 ' 许 多 地 方 政 府 对 当地 的 城市 商业 银 














国 性 股份 制 丙 业 银行 ”。 地 方 性 机 构 包 
括 : 117 家 城市 商业 银行 、626 家 城市 
信用 和 社 °+72 家 上 农村 合作 ( 商业) 银行 ， 
和 30836 家 农村 信用 社 ( 含 联 社 )“。 
最 后 是 238 家 外 资 银行 营业 性 机 构 ”。 
由 於 历史 原因 ;中 国 银行 业 鱼 利 性 一 站 
ANE > ES SFE AS eS le CES Er BB E 
Bra AE oie Be > HB ST SS ot ie HE 
种 局 面 。 此 外 ,考虑 到 银行 业 在 一 国 和 经 
济 中 的 重要 性 ,一旦 银行 业 发 生 危 机 ， 
对 整个 经 济 体 系 都 会 带 来 巨大 的 负面 
SE o AIE > RAE SNIT R aA ERS 
AI SE ME Em ae SET DR IT BY AE et E eat EL fH 
利益 相关 者 ， 如 中 央 银 行 、 银 行业 声 
` 政府 、 存 贷款 人 等 都 非常 重要 。 







































































AS SCE Tt Fe SS Be FS BUR > (ELH HA 
Bd OR 17 Se <i a BS tie TH Ba fr A 5.79% 的 
城市 商业 银行 ”。 SEAR TT RS SEAN TT IE 
RARE R EAEAN * Ha is PH SS RAT 
mE PA Ti By fa AE) > 但 数量 不 少 ' 由 於 地 
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行进 行 了 扶持 ， 但 从 长 束 来 看 ,城市 丙 
业 银 行 如 条 要 持续 经 管 的 话 ,必须 改善 
自身 的 和 经管 管理 水 平 ， 提高 僻 利 能 力 。 
饥 此 ,本 文 遗 择 了 城市 丙 业 银行 的 短 利 
性 作坊 研 究 对 象 。 


本 文 首先 简章 介绍 中 国 城市 丙 业 银行 
的 整体 状况 ,然后 著 重 分 析 影 响 中 国 城 
市 银行 业 和 忽 利 性 的 多 种 因素 ,其 中 包括 
各 家 城市 丙 业 银行 在 和 经管 过 程 中 的 可 
控 因 素 如 资产 规模 、 窒 用 文 出 等 等 ,也 
包括 各 家 银行 所 处 的 外 在 环境 因素 如 
PS BBG TAT EY AS ES > SH ER IY HRS > EY 
BLE WP BOGARD > “ih EJE BSE BC ATA 
Se ee LG So RTT TE Be HT RA 
TR HY He pS o S BOR FY JETE PE 
IRE > Asc HELL 2001 到 2005 4f] 
50 Ze WT HS ERT ROR fa SE BE MET ot 
AT © Hae AS Fr H SRT a FL) PE BR SK A 
於 各 家 银行 年 报 。 

















































































































国有 丙 业 银行 包括 中 国 工商 银行 、 中 国 农 业 银 行 、 中 国 银行 和 中 国 建 裔 银行 。 
股份 制 画 业 银 行 包括 交通 银行 、 中 信 实 业 银 行 、 光 大 银行 、 华 夏 银 行 、 广 东 有 发 展 银 行 


























` 深圳 发 展 银 行 














招商 银行 、 上 海 浦东 发 展 银行 、 遇 业 银 行 、 民 生 银 行 、 便 丰 银行 、 浙 商 银 行 、 测 海 银行 。 
”数据 时 间 需 2005 年 10 ALAR > 来源 : 中 国 银行 业 败 督 管理 委员 会 ，“ 中 国 银 行业 改革 开放 与 获 管 的 新 进 
















































































展 ”"， 中 国政 府 门 户 网 站 www.govcn，2005 年 12 月 05 H e 


“数据 来 源 :“ 中 国 农 信守 改革 成 效 显著 ”， 和 经 济 日报 ，2006-02-21 。 






































”数据 时 间 需 2005 年 10 AR 来 源 : 中 国 银行 业 鸣 督 管理 委员 会 ，“ 中 国 银行 业 改 革 开 放 鳞 鉴 管 的 新 进 






































“2005 年 未 数据 。 

















展 ”, 中 国政 府 门 户 和 网 站 www.gov.cn > 2005 年 12 


H 05 H e 





二 、 中国 城市 丙 业 银行 的 建立 ` 发 展 与 
存在 的 问题 


1. 中 国 城市 丙 业 银行 体系 的 建立 


作 需 中国 商业 银行 体系 中 最 后 出 现 的 一 
类 机 构 一 一 城市 商业 银行 一 一 是 在 各 地 
城市 信用 和 社 合 侨 及 股份 制 改 造 的 基础 上 
BS 1995 年 开始 设立 的 :它们 被 称 需 中 国 
银行 业 的 “第 三 梯 除 ”。 
































城市 信用 入 最早 出现 於 上 世纪 80 年 
代 ， 其 初衷 是 骗 地 方 中 小 企业 提供 金融 
支持 ， 饥 地 方 径 济 服务 ， 在 一 段 时 期 内 
AISEE A SS BR AL SAR IE F 
了 积极 的 作用 。 和 从 20 世纪 80 年 代 初 到 
90 EAR > 全国 各 地 的 城市 信用 入 发 展 到 
了 5000 多 家 "但 随 著 大 多 数 信用 社 背 克 
信用 合作 原则 成 需 面 向 社会 的 金融 机 
构 ， 其 规模 小 、 内 控制 度 不 健全 、 成 本 
fea se Te SLR ee > HEE i bere He 7 HY 
HDE. EHEER T FIIR E a E 
SAUR > MERE 9 ERR 
定 ， HB BEAK EE AS HRI 
市 商业 银行 。 









































1995 年 ， 根据 国务 院 《 关於 租 建 城市 合 
作 银 行 的 通知 》 城 市 合作 银行 在 各 地 城 
市 信用 社 的 基础 上 组建 起 来 。1995 年 7 
月 成 立 的 深圳 城市 合作 银行 是 中 国 成 并 
的 第 一 家 城市 丙 业 银行 。 城 市 合作 银行 
是 由 地 方 政府 、 城 市 国有 、 民 管 企 业 和 















































的 初衷， 也 是 多 数 城市 商业 银行 的 经管 
JIST ° 


截至 2005 年 底 PARA 117 ZIR 
KIRIT” MA ERP OR Cris > 
自治 区 Do CEP Bel ok rir Pg AS SIRT AY AE FB 
FE > CBR HTT a AL, E E FAL 
IWS ERA MAA UALS > 
露出 诸多 问题 。 从 功能 上 革 ， 城 市 丙 业 
银行 是 丙 业 性 金融 服务 机 构 ， 因 此 ， 它 
H ER A PG ERT ES FCF Bo [i] 
IRF > FATS Bl Epa Ree ae ee > TR 
业 银 行 双 有 它 自 己 独 有 的 特点 ， 它 们 是 
地 方 性 的 股份 制 丙 业 银行 。 


通过 十 要 年 的 发 展 ' 作 轧 中 国 银行 业 ” 第 
三 梯队 ”的 城 丙 行 原 有 的 内 部 格局 正 侵 
慢 被 打破 ' A ER IT L H AS ZE E TE E 
BE o DLE WEST ` TEREST RREK 
大 型 城市 商业 人 银行， 资产 规模 和 资本 实 
力 都 可 以 和 有 全 国 牌 照 的 股份 制 丙 业 银 
行 相 媲美 ， 已 经 实现 了 扩 股 、 引 入 境外 
载 略 投资 者 、 跨 区 域 径 管 ' 正在 马上 市 
作 淮 人 备 。 以 南 系 市 商业 银行 、 宁 小 市 两 
KIRIT ` PUTE R RINIT SE fa RRA HE 
TERARI MAASE JMA 
系 、 上 海 相 比 ， 但 资产 质量 较 好 、 资 本 
Fo RES Bey + ALS Ye BR Be Be ， 
THC a PER TT AEE o Be 
是 其 他 中 小 城市 的 丙 业 银行 ， 它 们 的 规 
模 相 对 较 小 。 目 前 资产 质量 较 好 ， 饮 利 
能 力 较 强 ; 必须 由 当地 政府 率 头 进行 注 































































































居民 投资 人 股 租 建 的 地 万 人 性 股份 制 画 业 
银行 ， 是 由 众多 法 人 机 构 合作 形成 的 一 
级 法 人 单位 ， 是 需 地 方 经 济 服务 的 地 方 
性 两 业 银 行 。 


1998 年 ， 城 市 合作 银行 全 部 更 名 需 城 市 
商业 银行 。 主要 职能 是 依照 丙 业 银行 径 
管 原 划 需 地 方 经 六 和 中 小 企业 发 展 服 
务 “服务 地 方 和 经济 、 服 务 中 小 企业 、 服 
务 城市 居民 "是 政府 设立 城市 丙 业 银行 






































AIEK > ATE GRE > ZA VBE A 
aed SCE Ba BRA CEI MET DUP ， 

一 些 位 於 同一 省 份 的 城市 银行 开始 进行 
合作 重 租 或 其 他 形式 的 联合 ， 希望 通过 
同和 省 城市 丙 业 银行 之 阅 的 合作 ， 迅 速 所 
大 目 身 规模 和 实力 ， 需 未 来 的 发 展 创造 
条件。 其 中 安徽 的 6 家 城市 丙 业 银行 联 
合 7 家 城市 信用 社 在 2004 年 末 合 作成 并 
了 微 丙 银行 ;江苏 的 10 家 城市 商业 银 


























"上海 银 行 宁波 分 行 是 第 一 家 被 允许 跨 省 设立 的 城市 商业 银行 分 行 ， 北 京 银行 已 经 被 尤 许 在 天 津 设立 分 行 。 




















行 “ 也 已 於 2007 年 获 批 成 立 江苏 银行 ， 
目前 正在 筹备 过 程 中 ; 东北 以 及 山西 的 
部 分 城市 丙 业 银行 也 在 药草 进行 省 内 银 
TEH: FG AE TH RS SES ZEA > M 
TAWNA > ABD VAIN + eR >` 
唐 [、 秦 皇 岛 六 家 城市 丙 业 银行 经 迪 充 
分 灌 通 , 於 2006 年 5 月 正式 设立 了 “ 河 
北 省 城市 丙 业 银行 合作 组织 ”。 


2. 中 国 城市 商业 银行 体系 的 发 展 


城市 画 业 银行 的 规模 普 超 较 小 。 至 2005 
年 12 HE > WERAK AERAR 
2.04 SEJL > FE 2004 FIRR 19.4% > (15 
HH [Bd Gh ITK siz a BS AS ae WE AL EY 
5.44% ; Fein ARS 1.95 BEJ. FE 2004 
年 增长 18.6% ; AAIR 0.83 BE ， 
EE 2004 年 增长 41.66%， 估 中 国 银行 业 
<i BEE ANA AA 4.97% ”。 















































从 2001 年 到 2005 年 ， 城 市 商业 银行 的 
德 资产 估 中 国 银行 业 金 融 机 构 的 比重 到 
渐 上 升 ， 从 2001 年 的 4.95%， 增 加 到 
2005 年 未 的 5.44% ， 平 均 每 年 增长 
0.1% 。 与 此 同时 ， 城 市 商业 银行 的 负债 
德 额 估 中 国 银行 业 金 融 机 构 的 比重 也 在 
增加 ,和 从 2002 年 的 5.13% 增 加 到 了 2005 
年 的 5.46% 。 但 在 过 个 明 程 中 ， 中 然 城 
市 商业 银行 的 资本 各 量 在 增加 ， 相 对 于 
中 国 银行 业 金 融 机 构 纺 资本 的 比重 变化 
不 大 。 过 主要 是 因 居 只 然 中 国 城市 商业 
银行 在 资本 充足 率 和 风险 监管 的 压力 



































图 1 : 城市 商业 银行 资产 估 比 、 资 本 估 比 、 
负债 估 比 
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到 资产 估 比 
55 上 am 负债 估 比 J 5.5 
== 资本 估 比 


49 + J 49 
4.7 上 5 4.7 


1 1 1 1 
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图 2 : 城市 商业 银行 贰 产 、 负 债 、 RARA 
ETAR ETAR 











mae 。 @ 负债 
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城市 画 业 银行 的 存 贷款 市 场 份额 也 较 
小 。 至 2005 年 12 月 未 ;城市 商业 银行 
teak ROARS 1.67 SEJL’ 个 中 国 银行 业 
金融 机 构 人 资产 乱 额 的 6.22% > 4 年 的 复 
合 增长 率 需 17.37% ; 贷款 篇 额 篇 1.09 
Bf Ic > THB SRT SE <BR ie tak 
ABN 7.14% 3 TEIN GIRS 10.57% 
0 6 AEH DE AEE AY > REAKTE 
— ff RE HE > HAE SR E eK RSF LE i 
fe > FRAY THT AE EF > (ARES 





















































下 ， 力 图 多 方 扩充 自己 的 资本 实力 ， 但 
由 於 中国 的 大 型 商业 银行 近年 来 得 到 了 
政府 的 注资 、 引 入 了 境外 战略 投资 者 、 
而 且 有 些 银行 已 经 上 市 筹集 了 大 笔 次 
金 ， 使 得 城市 商业 银行 的 资本 扩张 在 中 
国 银 行业 整体 资本 扩张 的 进程 中 显得 微 
不 足 道 。 























来 说 市 场 佑 有 率 仍然 较 低 ， 乱 法 与 大 银 
{THE s 




















* CCHS EIE RAAR > BRINN > PAS HIN o HES + RI N R RER EE 10 家 









































REAR ERRERA NLRI 
”数据 来 源 : 中 国 银监会 网站 。 
”根据 中 国 银监会 网站 相关 数据 计算 。 
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图 3 : STRESS TT Fre ea 






























EA 
ETARA % 
18,000 p 6.4 
16,000 + E AA 62 
14,000 | “存款 市 场 份 从 l 
6.0 
12,000 + 
10,000 上 5.8 
8,000 上 5.6 
6,000 F 
5.4 
4,000 + 
2,000 + 22 
0 5.0 
2002 2003 2004 2005 
图 4 : 城市 商业 银行 贷款 篇 额 及 市 场 份额 
杰 化 趋势 
EARM % 
12,000 p 7 74 
CC Taa 
10,000 | =m pearsa l 
1 7.0 
8,000 + 
5 6.8 
6,000 F 
+ 6.6 
4,000 下 
1 64 
2,000 + = 6.2 
0 ! ! 6.0 
2003 2004 2005 
> Se 半 友 2 Se = 后 
城市 丙 业 银行 的 移 利 能 力 和 过奖 年 有 所 增 





强 。 根 据 中 国 银监会 的 统计 ，2005 年 > 
NTT RH SER TT A SH i FI] 120 J ， 
EE 2004 年 增长 了 46.34% ;增加 了 38 t 
元 ,是 5 年 前 利润 的 10 倍 。 全 国 城 丙 行 
的 平均 资产 利润 率 从 2002 年 的 0.33% 
逐年 上 升 至 2005 年 的 0.64% ,平均 资本 
KNARE 2003 年 的 11.61% 逐 年 上 升 到 
2005 年 的 17.02%。 在 全 国 117 KT 
中 ， 其 中 有 23 家 城 丙 行 预 计 2005 年 次 
产 利 率 超 过 19%， 和 过 到 国际 好 银行 的 水 
ZN > m 2002 +E 1 Z ° YE 50% 的 城 丙 
fy Ae ee is A ze AES 0.6% 的 监管 标 
ME > jf} 2002 年 只 有 13 家 能 加 到 党 一 水 
ZB o 


城市 商业 银行 的 整体 风险 状况 也 在 好 
i» BIT REPS R OLE 2003 
年 起 ， 开 始 对 城市 商业 银行 进行 分 类 鉴 
管 。 按 照 城市 商业 银行 的 不 良 贷款 率 > 











































































































资本 充足 率 、 综 合 收 息 率 、 流 动 性 比例 
和 财务 状况 ， 以 及 和 经管 管理 能 力 、 内 部 
控制 水 平等 情况 ， 监 管 部 门将 全 国 城市 
丙 业 银行 划分 需 六 类 : 最 好 的 第 一 类 
行 ， 其 主要 标 淮 是 不 民 贷 球 率 保持 在 
15% 以 下 ， 持 续 租 利 ， 收 息 率 在 70% 以 
上 ， 资 本 充足 素 超 过 8%， 主 要 指标 均 
如 到 监管 部 门 要 求 ， 最 差 的 第 六 类 行 ， 
其 主要 标准 是 已 经 资 不 抵债 或 沽 临 资 不 
F(t > CARS ERE SE A TB > 或 不 於 支 
ITERA o 2005 年 ， 全 国 城市 商业 
银行 的 德 体 状况 发 生 了 很 大 变化 ， 各 行 
的 经 管 管理 水 平 、 资 产 质 量 和 财务 状况 
都 有 了 很 大 改善 。 与 此 同时 ， 城 市 商业 
银行 乙 问 的 差 园 仍 在 扩大 。 需 此 ， 银 监 
会 对 城市 丙 业 银行 分 类 标准 进行 了 诗 
整 。 调 整合 的 标准 更 加 亦 格 和 明确 ， 一 
类 行 主 要 标准 是 不 妥 货 款 率 保持 在 15% 
DIT > FRAI HRA ER ， 
KERE BAIE > BATFE ke REH 
8% > 公司 治 理 和 内 控制 度 比 较 完 善 ， 主 
要 指标 均 过 到 监管 部 门 要 求 ;六 类 行 主 
要 标准 是 已 属於 高 风险 行 ， 不 良 贷款 率 
在 40% 以 上 > E HR > PUT EK CLK ie 
EAN ° 





































































































































































































FHA SY ZR EME ,; 2005 年 风险 最 高 的 
5> 6 类 行 的 数量 从 2004 年 的 11 家 下 降 
到 4 家 ;1 类 行 的 数量 从 17 家 增加 到 36 
家 ，2 类 行 的 数量 已 5 家 。 只 然 按照 新 
的 分 类 标准 ,5 类 行 的 数量 增加 了 3 家， 
日 1、2 类 行 的 数量 也 增加 了 7 家 。 所 以 
从 监管 部 门 的 角度 来 看 ， 中国 城市 丙 业 
银行 体系 的 风险 状况 在 好 转 。 


3. 中 国 城市 商业 银行 体系 存在 的 问题 


路 然 城市 丙 业 银行 的 经 向 状况 自 1995 
年 开始 组 建 以 来 逐年 都 在 改善 ， 但 现状 
仍 不 容 乐 观 。 主 要 表现 坊 城 商行 整体 资 
产 质 量 较 差 AKTERA > PE 
重 不 足 、 权 益 性 资本 融资 渠道 狂乱 ; A 
BASSE rey > UBS SEs A AH 

未 得 到 充分 释放 ， 部 分 城市 丙 业 银 行 分 
入 比例 偏 高 ;公司 治理 结构 存在 较 大 缺 
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陷 ， 部 分 城 商行 经营 活动 受到 地 方 政府 
的 干预 ; 风险 管理 制度 不 健全 ， 等 等 。 



































由 於 在 成 并 之 初 承 接 了 大 量 城市 信用 社 
在 不 规范 和 经管 时 期 所 形成 的 不 及 稀 凑 ， 
在 相 曾 长 的 一 段 时 间 由 城市 商业 银行 的 























各 城市 丙 业 银 行 资本 充足 率 要 基本 满足 
CERRI SORER MARA 
足 率 和 毛 备 不 符合 监管 要 求 的 城市 商业 
银行 ， 其 机 构 搬 张 、 业 务 发 展 和 股东 分 
秆 都 将 受到 限制 。 但 是 根据 中 国 银 风 会 
的 统计 ，2005 年 未 城市 丽 业 银 行 平均 








































































































平均 不 恨 货 款 率 徘 徊 在 30% 左 右 ， 最 高 





KERERE 2004 年 提高 了 3.82 个 








FER 34.32%。 过 类 年 来 ， 件 随 著 中 国 
银行 业 不 尺 货 款 问 题 的 逐 潭 解决 ， 中 国 
城 丙 行 的 不 尺 货 款 率 也 在 盆 慢 下 降 。 截 
至 2005 年 年 末 ' 中 国 城市 丙 业 银行 不 尺 
ARRATS 842 伪 元 ， 比 2004 年 减少 
217 们 元 ; 平均 不 上 货款 率 志 7.73% » 
较 2004 年 未 下 降 3.96 个 百分点 ， 上 比 5 
年 前 降低 了 近 30 个 百分点 ' 过 表明 城市 
商业 银行 资产 质量 在 改善 ， 但 不 及 货款 
的 数量 仍然 偏 高 。 


在 经 管 方 面 ， 城 丙 行 的 信贷 投放 往往 过 
分 集中 於 所 在 城市 的 特定 行业 和 项 目 ， 
造成 贷款 的 行业 集中 度 、 客 户 集 中 度 偏 
高 ， 存在 较 大 的 风险 隐患 。 根 据 银 监 会 
2003 年 的 有 关 和 统计 > BR PAARA 
城 商行 ， 所 有 城市 商业 银行 的 单一 客户 
货款 估 熏 资本 的 比 均 大 於 10%， 大 多 数 
银行 的 十 大 客户 货 秋 佑 和 纺 资 本 的 比重 在 
200% 以 上 ， 相 当 一 部 分 城市 丙 业 银行 的 
单一 客户 食 球 个 稳 资 本 的 比重 在 100% 
以 上 上。 资金 的 迪 於 集中 ， 箱 城 丙 行 的 缀 
‘ea Ts RA EY Ja Bao EEF > Se TT 























































































































百分点 ， 但 也 只 有 5.13% > ATE 
迷 到 8% 的 监管 要 求 的 城 丙 行 从 2005 年 
初 的 18 家 增 到 36 家 ,也 就 是 襄 只 有 30% 
的 城 丙 行 资 本 充足 率 过 到 了 监管 标准 ; 
PIERI SSE Fl] 23.7% > 比 2004 年 
提高 8.9 (Aah > PEE Bln E 
BOK ° 和 综合 来 看 ， 中 国 城市 商业 银行 的 
资本 充足 率 问 题 主 要 表现 需 三 个 方面 ， 
一 是 城市 丙 业 银行 的 实际 资本 充足 率 普 
ni h(E ; 二 是 各 银行 乙 间 (包括 各 地 区 之 
阅 ) 在 资本 充足 率 方面 存在 巨大 茬 界 ;三 
是 单个 城市 丙 业 银行 的 资本 充足 率 在 各 
年 之 阅 存 在 巨大 的 波动 。 有些 城市 商业 
银行 中 人 然 上 报 的 资本 充足 率 较 高 ， 但 如 
RIEKE RIK EN N AEH EE 
A BEAT ERIKA o 


在 过 种 情况 下 ， 城 市 商业 银行 只 有 想 方 
设法 扩充 资本 ， 搬 胸 退 市 的 危险 。 在 搬 
KRAHH > WNIT D 
47 Kae se ALE ` | ABN Sb HR p 
> bE > BRS AR 
本 金 。 但 由 於 只 有 少数 有 一 定 规 模 的 城 















































































































































的 风险 管理 制度 又 圈 浓 落 合 。 上 日 前 只 有 














PATI A SET Ra EL» 有 魅力 吸 











少数 规模 较 大 的 城市 丙 业 银行 设 有 独立 
的 风险 管理 部 门 ， 多 数 城市 商业 银行 的 
括 阶 内控 上 体系 其 实 是 在 不 断 “ 复 由” 监 
管 部 门 所 出 台 的 各 类 风险 管 制 休 例 ， 其 
主要 目的 是 马 了 应 付 监 管 部 门 的 监管 。 


2004 年 起 实施 的 《股份 制 丙 业 银行 风险 
at ite An ITT) ) > 对 商业 银行 建立 了 退 
出 机 制 ， eee BN ae NCE 
的 城市 两 业 银行 将 面 对 不 得 不 退出 市 场 
的 危险 。 同时 按照 商业 银行 资本 充足 率 






















































































引 境外 战略 投资 者 ， 有 休 件 公开 上 市 筹 
Ao ARANETA: 多 数 城 商 行 多 年 
WoT > EA ARE ANSE EEN > 
在 过 种 情况 下 ， 要 保证 资本 充足 率 志 到 
8% 以 上 节 且 补足 如 此 多 的 天 账 淮 人 备 
金 ， 各 地 政府 对 城 商 行 的 文 持 就 成 了 城 
THT PR ERT ME EF 。 


PTH PHAR ERT BY BCE A HE AS sat a EL > 股 
Rese EER PS — A ABR FE ， 
地 方 政府 对 城市 商业 银行 过 度 参与 ， 




































































HA > CH SEER TT ERE R te 


有 企业 或 国有 控股 企业 所 持 有 的 股权 上 比 








款 五 级 分 类 基 克 上 “， 将 应 核 销 的 资产 损 
Kea Ase AY LAF Tk ° 2006 EER ， 





ERA > IM RAPS ` BRAD RAE 





ROR ATARI REA A ° HASH TT 
全 在 城市 商业 银行 中 不 於 控 股 地 位 ， 政 
E ESR Ts Bs Ep op E 
AITA ENARE LEE > BUR TER 
FE ESTA T Be Ald 77 AIR AY 
J > PEG Peach Bios HY SER EHEN AWE 
和 管理 层 。 一 般 情 况 下 ， SRT Ee 
理 职 位 都 是 由 政府 推荐 站 和 经 董事 会 或 股 
RRE EREE” MA Tee Be HT 
政府 直接 委派 ， Me AE SR AT EHS 
HH — AGE FEBS TU ER aie e 



































































































































=> PET eT BHA 
素 分 析 


1. 相关 文献 综述 


SY SSR DT Pl PE CB AN SE SC ak 
多 ， 主 要 是 从 四 个 方面 研究 : 








第 一 ， 是 对 如 何 评 价 银 行 乱 利 性 进行 分 
析 ， 主 要 考 感应 证 中 用 那 种 指标 评价 银 












































素 对 银行 的 和 僵 利 性 都 有 是 著 影 澳 ， 市场- 
结构 - 业 续 假说 不 成 立 ; 经 济 角 期 对 银行 
和 货 利 性 有 一 个 正 向 的 、 非 对 称 的 影响 ， 
只 在 经 济 肖 期 的 上 升 期 作用 显著 。 
Barajas, Adolfo, Roberto Steiner, and 
Natalia Salazar (1999) 对 哥 偷 比 王 银行 
AEN BRON > A ERA SES ht 
争 、 和 经 党 成 本 、 不 民 贷 于 的 构成 和 税收 
( financial taxation ) 密切 相关 。 




















第 三 ， 是 从 国际 比较 的 角度 出 发 ， 分 析 
各 个 国 国 家 之 问 银 行 特 利 性 存在 何 种 差 
WH o 


aN 


Demirguic-Kunt ( 2000 ) 使 用 发 过 国家 
和 发 展 中 国家 银行 层面 的 数据 ， 分 析 金 
融 发 展 和 金融 体系 对 银行 业绩 的 影响 。 
金融 的 发 展 程度 对 银行 业 的 业 夭 影响 重 
大 ， 具 有 大 发 过 金融 体系 的 国家 ， 银 行 
的 利润 和 利 差 水 平 明显 较 高 。 但 一 旦 在 
模型 中 引入 金融 发 展 程度 变量 (如 : 股 
票 市 场 融资 额 个 GDP 的 比重 ` 存 款 货 种 
IMAA GDP 的 比重 等 ,反映 了 一 



































行 效益 ， 志 种 分 析 需 研究 影响 商业 银行 
但 利 性 的 因素 贫 定 了 基础 。 


一 人 、 























衡量 银行 铂 利 性 的 传统 方法 是 银行 的 财 
务 服 表 的 相关 比率 或 股票 市 场 数据 ， 可 
膛 择 的 方法 主要 有 标准 的 会 计 比 率 分 析 
方法 ' 如 资产 收益 率 ` ASS RAB ESE ， 
过 些 指 标 多 是 从 资产 负债 表 和 损益 表 中 
计算 得 到 ; 市 场 价 值 分 析 方 法 ， 如 股票 
市 场 收 益 率 和 波动 性 ， 但 这 种 方法 对 於 
FEE ris ASS TM SRA >| 多 指 
标 和 弥合 分 析 法 ， 如 美国 的 骆驼 评级 法 ， 
只 然 过 种 方法 较 全 面 ， 但 指标 权重 的 人 
饥 砍 十 减轻 了 台 种 方法 的 客观 性 。 









































































































































第 二 ， 是 从 一 个 国家 或 地 区 的 角度 出 
发 ， 分 析 在 一 个 国家 或 地 区 内 部 ， 影 响 
商业 银行 经 利 性 的 因素 。 


Panayiotis, P(2006) Œ Sf i IA Gh 17 R 
1985-2001 4F AY SURETT AIT Rifa 
除 银行 规模 外 ， 所 有 其 他 的 银行 层面 因 


























国 金 融 体 系 的 发 过 程度 ， 直 接 融 资 和 间 
接 融 资 之 问 的 相对 重要 性 ) > SRT PSE 
BREA TH Bey FS SE REY TH Sea HS A PT EY PL 
不 那 麻 明显 了 。 具 有 大 发 迷 金 融 体 系 的 
国家 的 金融 体系 一 旦 走向 发 过， 银行 利 
着 和 和 刍 利 性 就 会 下 降 。Pasiouras ( 2006 ) 
对 欧盟 银行 的 研究 显示 ， 除 了 银行 自身 
的 因素 外 ， 金 融 市 场 的 结构 和 宏观 人 经济 
TRULIA SRT ERD ae ZB 。 






























































第 四 ， 提 高 银行 乱 利 性 的 方法 。 


许多 研究 报告 在 分 析 了 影响 某 一 时 期 、 
某 一 范围 内 银行 业 贫 利 性 的 因素 后 ， 
有 针对 性 的 提出 一 些 改进 银行 业 人 每 利 忻 
的 建议 。 如 Pasiouras (2006) 指出 规模 
和 成 本 对 乱 利 性 的 影 嘱 不同， 表明 银 行 
应 该 把 更 多 的 精力 放 在 成 本 管理 方面 而 
非 一 门 心思 进行 合作 ， 追 求 更 大 的 市 场 
份额 。 
































2. AF PETS EAL 


在 对 中 BIRTH RERIT AI 隆 进 行 分 析 
IRF > ASC pad HY Ee PY ae) PE HS 
标 : 税 前 资产 收益 率 (ROA ) ` BEB 





























BEIT HY BIBS 


在 许多 分 析 中 ， ERAT BLE ASR TT A PE 
Evy BS Aas AN SRE 。 比 如 : Smirlock1985 
okey > SRT THY BLP AER TY A A EZ E 



































本 收益 率 (ROE) ° Ste tt 28 BCI J 
银行 利用 上 自己 的 资产 从 事 各 种 表 内 业务 









































是 正 相关 的 关 傈 + Short1979 GES > FATS 
大 银行 可 以 以 较 低 的 成 本 融 到 资金 多 








活动 的 创 益 能 力 ， 不 迪 该 指标 有 可 能 受 
到 银行 所 从 事 表 外 业务 的 影响 ， 但 从 中 
它们 所 从 

事 的 表 外 业务 量 很 小 过 种 影响 可 以 名 



























































得 较 高 的 但 利 性 ， 所 以 银行 的 规模 和 银 
ÍT HI Za FI PE < [E E E E AH Ba Ba R e E 
xe’ Berger 1987 iis > SRTT VERE IEA 
对 银行 箱 沽 成 本 的 作用 不 大 ， 从 而 对 银 

















略 。 资 本 收益 率 反 映 了 perdi 
的 回报 率 。 资 产 收 益 率 可 以 分 解 需 资本 
收益 率 与 权益 乘 数 的 积 ， 其 中 和 后 者 是 银 
行 的 资本 与 资产 的 比率 ， 反 映 了 银行 的 
模 杆 率 。 模 杆 率 更 低 的 银行 通常 会 有 较 
高 的 资本 收益 率 ， 但 资产 收益 率 较 低 。 
本 文 在 进行 分 析 上 时 ， 跑 择 资 产 收益 率 作 
骗 评 价 中 国 城市 商业 银行 委 利 性 的 指 
标 。 此 外 ， 本 文 哆 用 的 人 资产 负债 表 数 据 
SR fi EP ESI o 


3. BET BIA RNA 
BUITH RAAT) — BN BEL 
本 文 使 用 资本 资产 比 来 表示 银行 的 资本 


实力 。 按照 传统 的 的 险 收 益 假 届 ， 资 本 
资产 比 和 企业 业 续 之 问 应 识 是 鱼 相 关 的 




































































行 的 特 利 性 的 影响 也 不 大 。 


在 分 析 银 行规 模 对 银行 鱼 利 性 的 影响 
上 时， 本 文 引 入 了 银行 的 资产 和 资产 平方 
WATERS SE > RAE BES he 
BY ERT T HY LEAST BY fee A EZ Ta) A RE 
AN ERR TER > GEERT AERA TEA ， 
PRAT HU APE A) ee CH > 但 当 银 行 
规模 达到 一 定 程度 合 > FATA A BSH a 
於 谭 大 ， 官 僚 主 义 等 其 他 原因 ， 银 行规 
模 约 夭 扩 大 的 和 结 末 束 是 银行 全 利 性 的 下 
降 。 由 於 中 国 城市 丙 业 银行 的 规模 普 电 
较 小 ， 所 以 我 们 的 假设 是 银行 的 规模 和 
每 和 人 忻 正 相关 。 


BETH RIL 
该 指标 考察 银行 从 事 的 主要 业务 的 风险 
























































































































































釉 傈 。 但 由 於 高 的 资本 资产 比 表 示 银 行 
的 杠杆 率 较 低 ， 风 险 较 低 ， 可 以 向 市 场 
i EIT E TTR ， > SARR E 力 强 的 信号 ， 
增强 银行 的 信和 在 度 ， 降 低 银行 的 融资 成 
本 + [ERE HBC ray AAA E PE By SEs AT 
外 部 资金 的 需求 较 少 ， 也 会 提高 银行 的 
和 鱼 利 能 力 ， 过 也 是 般 其 麻 更 在 许多 银行 
Els Pet fk SL PE LET. PFE ARE 
要 原因 。 资 本 /资产 比 高 ， 有 可 能 ROA 
较 高 ， 但 ROE 较 低 。 但 中 国 城市 商业 银 
行 前 交 年 面 隐 的 问题 是 银行 的 权益 资本 
FEHB > BETS EP] ROE 较 高 ;而 且 
银行 一 般 会 得 到 政府 的 隐 性 担保 ， 所 以 
高 的 ROE 辫 不 一 定 能 反映 银行 的 鱼 利 
AKL ° 

































































































































































FER STS A PE E E o MORE T E 
以 在 克 险 与 预期 收益 之 问 和 进行 很 好 的 平 
衡 ， 高 风险 的 银行 就 合 获 得 高 的 策 利 效 
率 。 同样 ， 如 果 银 行经 管 管理 不 善 ， 那 
友 可 以 想见 在 风险 管理 方面 也 同样 不 会 
好 的 ， 那 麻吉 类 银行 的 风险 和 短 利 效率 
之 问 就 是 负 相 关 的 。 过 器 主要 从 信用 风 
险 和 流动 性 风险 两 个 角度 进行 分 析 。 


针对 信用 风险 ,本 文中 用 贷款 / 稳 人 资产 表 
示 。 按 照 传 绝 的 鞠 占 ,高 风险 ,高 收益 ， 

但 银行 不 同 於 其 他 行业 ， 迪 高 的 信用 风 
险 暴 露 便 以 不 民 人 资产 的 形式 侵蚀 银行 的 
利 翌 ， 相 关 的 实 屋 检验 也 表示 ， 银 行 的 
信用 风险 暴露 程度 过 高 ， 依 创 弱 银 行 的 
RAIE KIE ERRIA > REHE 



























































aR TT HY fa beat ROA Zia 
HBH 。 SAT FY DASH ae ae S HS Jal Ba E 
AMEH O SAS AN AR fis Da Bae 2k 7B 
测 ， 降 低 银 行 的 信用 风险 暴露 ， 增 强 银 
行 的 租 利 性 。 











针对 流动 性 风险 ,本文 跑 用 贷款 /存款 表 
示 。 丙 业 银 行进 行 流 动 性 管理 的 目的 就 
Zee AES ES EE vas AL ARI E PE E 
PAE o MAR BA 
性 ， 银 行 就 会 很 快 破产 ， BRB Be gE 
破产 。 谱 指标 有 反映 了 相对 缺乏 流动 性 的 
人 资产 (贷款 ) 和 相对 稳定 的 资金 来 源 ( 存 
ak) 之 问 的 天 保 。 谱 指标 值 越 小 ， 表示 
银行 的 流动 性 越 高 ;由於 流动 性 强 的 伟 
产 收 益 率 较 低 ， 所 以 流动 性 指标 和 银行 
的 短 利 性 之 问 负 相关 。 






























































BUTI BEGET 
AS SC 388 A FE BL JS Et F/R TC ER 




















行 对 费用 的 管理 能 力 。 谱 指标 反映 了 银 
行 费用 管理 的 效率 对 银行 业 夭 的 影响 ， 
是 银行 进行 经 管 的 成 本 ， 主 要 部 分 是 履 
员 的 工资 和 奖金 。 和 鱼 利 能 力 强 的 银行 通 
A Er AY Bee JI ERR AT DATA 
WE AUER TARAIRE EAA > RER 
fT HERI E ee Le J > REA Gera 
效率 ， 增 强 自 己 的 盘 利 能 力 。 


BUTI hat 


商业 银行 的 收入 一 般 由 三 部 分 构成 一 
利息 收入 、 非 利息 收入 和 证 参 投 资 收 


















































收入 的 三 部 分 和 银行 的 ROA < EIEH 
天 ， 但 它们 对 银行 ROA 的 影响 程度 不 
m > H ac oR te A Ue at IE eK AT ERAT 
ROA 影响 最 大 。 








BEE TR — BEIT AT HE EA Bit 
BÖFIIRE A 


IRITE AR es Fe 1 BIS A SS 
Bot > ee GB FE AES — a 7d DAP AS BE 
的 形式 交 答 政府 。 在 完全 皆 争 条件 下 ， 
税 晤 会 被 完全 更 尹 给 银行 的 借款 人 ; 在 
非 完全 总 等 的 人 条件 下 ， 某 些 税收 成 本 会 
由 存款 人 承担 。 有 效 税率 通常 随 著 通 乳 
率 和 短期 利率 上 升 而 上 升 ， 同 样 的 税收 
体系 在 通 乳 率 高 的 国家 对 银行 息 差 礁 而 
对 银行 的 盘 利 性 便 产 生 较 大 的 影响 。 本 
文 玩 用 银行 所 御 纳 的 营业 税 费 和 所 得 税 
佑 税 前 利 油 的 比重 分 析 税 负 对 银行 笃 利 


性 的 影响 。 
BOR 


DRT Ea AAE RTT LE Bh RIT 
Fe BaP ry TT ee AA ht Po AS 
SC 388 HH IR TE PSE RT TE KTH MI TFR 
ETAWA RTE o 由於 中 国 城市 
商业 银行 在 中 国 银行 体系 中 出 现 的 较 晚 









































且 普 吉 规模 较 小 ， 它们 在 营地 的 市 场 份 
哲 通 常 较 小 ， AIA ee rr aa I PE 
































制 力 ， 所 以 银行 市 场 份 镍 的 扩大 有 可 能 
是 银行 每 利 性 增强 的 一 种 反映 ， 但 如 果 
银行 一 味 退 求 所 大 市 场 份额 而 降低 贷款 
a AEE BE Rid ies EE > BRET Batt 












































fe ° HEU RH ERT Ae E> AK 














FARER > RPA PE > 
大 概 有 20% EI 30% AIA > BI Be 

















府 什 参 ， 各 家 银行 的 人 情况 有 各 不 相同 ， 
有 些 银行 的 贷款、 投资 和 其 他 流动 性 资 
产 各 估 三 分 之 一 。 在 分 析 样 本 银行 的 财 
务 报 表 时 ， 本 文 发 现 中 国 许多 城市 商业 
PRAT AVIRA UM tat FS > HEKA 
IRA > IRITIRA AY A AKRI eS TY 
MAITE ERKIAGA ED Rà 
BORE ELAS A EAE ° EPR AS SC AES ERT 














ABLES tee A BE OC FY He ERT A A EE ERS 
反应 。 


ARER TA 


许多 研究 是 示 ' TBARS AST AF] 
性 忆 间 的 关 傈 非常 模糊 。 许 多 研究 表 
AA > SHH SATS AP PE a Fe ER 
於 通 县 能 人 否 被 淮 砍 预 调 以 及 银行 为 此 调 
整 支出 和 利率 的 速度 。 在 通货 膨胀 被 预 
测 到 的 情况 下 ， 银 行 就 可 以 及 时 地 调整 




















利率 ， i 
RR > HEMT BEER TT HY fet FY PELE aR o 

SIRE HEC SR AR TEI EIR ， 银行 的 利率 <a 
整 速度 就 便 较 慢 ， 使 得 银行 的 成 本 增长 
PRISCA BILE Ee > a AR UL TSR TAY 
利 性 产生 负 作 用 。 本 文中 用 各 城市 的 涌 
费 价 格 指 数 代表 当地 居民 对 通货 脱 乳 的 
预期 。 


HEE: ERER 8 


根据 经济 增 长 和 金融 部 门 表 现 的 相互 关 
RWI 2 UAE HE GDP 增长 率 补 
obo AUER T AY ee Fl PETE FA bed © GDP 作 篇 
ites to SPR Ta ak SCHR AR 








































































































会 利用 对 城 画 行 的 控制 权 ， 干预 其 经 管 
ITR > BOR EMIS BUNA H ARK 
地 国有 企业 提供 货款 。 


4. 数据 与 模型 设 定 


由 於 资 料 效 得 有 限 ， 本 文 整理 了 所 搜集 
到 的 50 家 银行 2001 到 2005 年 的 财务 报 
表 ， 下 在 此 基 磺 上 计算 了 每 家 银行 的 财 
和 标 ， 如 资本 收益 率 、 资 本 资产 比 等 
See AINÉ A 50 家 城 商 行 的 5 年 数 
据 都 是 元 整 的 ， 在 进行 实 作 检验 上 旦 ， 本 
LBH FL 25 家 银行 2001 到 
年 数据 进行 面板 模型 分 机， 由於 资产 

(EE BSBA is H FEBS ， a 













































































EROKET ED. Fi esr 
re RT AEA Li PIKOR AE 

> ACSC ae FA HE Uae AE a TL RR ERS 
SER 


R UNTAT EKKA Hh EE NLS 
RTA EJ ET AIKA 


E PEIRE IAT T IMRE eat RA SS 
与 城 丙 行经 管 续 效 的 关 傈 ， 城市 丙 业 银 
ee PEAK dl ORE 
"经管 轩 效 好 的 银行 主要 集中 於 那 些 
经济 较 颖 过 的 地 区 。 江 地 政府 财政 收入 
KR. 对 城市 两 业 银 行 的 消极 影响 较 
小 ; 中 小 民 管 企业 数量 办 多 ， 鲍 利 能 
a > CTT RS SR ERT A SP KA 
群 ， 届 民 人 均 收 入 高 ， 信 用 文化 发 址 。 
e 六 施 建 设 

























































































只 有 4 期 。 饥 此 ， 本 文 叉 选用 了 8 KIR 
行 的 5 期 数据 时 咎 果 淮 行 了 检验 。 


本 文 设 定 的 模型 如 下 : 











B s M 
Il, =c, + SX: + BX; 十 DB,X” 十 Er 
b=1 s=1 ma 


Tit 是 银行 i 在 第 t FRR > 

1= ere ,Nt=1 ..... T.;c 是 定 值 ; X? > 
X、X ， ,分 别 表示 银行 自身 可 控 因 素 ( 指 
标 1 - 5); 银行 在 当地 市 场 中 的 地 位 及 
监管 因素 〈 指 标 6 - 8 )， 以 及 银行 所 在 
地 的 安 纲 和 经 洲 因 素 〈 指 标 9 - 11) 指标 。 


5. Hii 


在 进行 计量 检验 过 程 中 ， 和 无 葵 是 使 用 银 






















































































AULA REN EIS > GR RO ERAZ 
外 ， ee 要 有 两 个 : 

是 出 售 土地 ; 二 是 利用 自身 对 本 地 城 
丙 行 的 控制 与 影响 ,直接 或 间接 地 疝 它 
们 要 求 货 款 。 但 一 旦 项 目 失 败 ， 很 容易 
形成 城 丙 行 的 不 朋 资 产 。 所 以 ， 地 方 政 
府 财政 收入 的 充 众 程度 往往 从 某 种 意 六 
上 决定 了 它们 对 城 丙 行 施加 影响 的 性 质 
和 强度 。 如 果 某 些 地 区 财政 收入 状 沈 
好 ， 有 过 些 地 区 的 政府 往往 对 城 丙 行 施加 
的 是 积极 的 影 沟 ， 但 是 ， 如果 某 些 地 万 
财政 年 年 赤字 ， 那 友和 过 些 地 方 政府 往往 




















行 自身 因素 进行 回 锯 还 是 把 所 有 因素 对 
银行 的 租 利 性 指标 进行 回 踊 ，Hausman 
检验 都 显 示 谭 该 使 用 固定 影 埃 模型 。 


本 广 首 先 用 ROA 对 银行 层面 的 数据 进 
行 回 踢 ;结果 显示 :ROA 和 银行 规模 (用 
纺 资 产 的 对 数 表 示 ) KIELL > PUREE 
平方 的 对 数 成 有 反比， 这 一 点 和 本 文 在 模 
型 设 定时 的 假设 相符 ;， AA AB ac ris 
业 银 行规 模 普 通 较 小 ， 规 模 的 扩大 对 银 
行 登 利 性 会 产生 正 向 的 影响 ， 但 一 旦 银 
行规 模 巡 到 一 定 程度 ， 悉 德 扩大 规模 的 




























































































































































































结果 将 会 增加 银行 的 内 部 协调 成 本 ， 对 
GRIT HY APE EAE BE © ROA 和 银行 
FFE Ee FY (overhead cost) 负 相 关 > 
闻 且 具有 很 强 的 解释 力 ， 拓 表明 银行 通 
允 成 本 控制 可 以 获得 较 好 的 利润 表现 。 
资本 资产 比 与 城市 商业 银行 的 ROA & 
相关 “， 但 关 傈 不 显著 ， 过 一 点 和 本 文 最 
初 的 设想 相反 ， 原 因 可 能 是 中 国 城市 丙 
业 银 行 在 样本 期 内 次 本 实力 普 损 较 弱 ， 
由 於 有 当地 政府 的 隐形 扒 保 ， 银 行 即 使 
TERA SEEN TSU BUSA REA AR 
和 警 量 维持 党 地 居民 对 银行 的 信任 ， 所 以 
资本 金 低 的 银行 可 以 维持 高 的 枉 杆 率 ， 
扩大 了 银行 的 和 保利 性 。 对 於 权 成 银行 收 
入 的 三 部 分 一 一 利息 收入 、 中 间 业 务 收 
入 和 诈 参 投资 收益 ， 回 明和 结果 是 示 均 与 
银行 的 登 和 性 正 相 关 “， 其 中 证 参 投 资 收 
fr EN ST ERE oR > A 
著 。 汗 一 点 本 文 在 对 银行 数据 整理 过 程 
中 也 发 现 了 ,一些 银 行 的 滔 利 息 收 益 根 
本 和 无 法 狂 定 银行 的 费用 支出 ， 如 果 没 用 
必 参 投资 收益 的 补充 ， 很 多 银行 的 税 前 
利 油 都 是 鱼 的 。 风 险 对 银行 俩 利 性 的 影 
AEC HRA ° ELH > Era (hhe A een Eb 
EB RUST AE ad > AEE 
AUSRAT AY FETE FAB > (Bie pe Te Fe 
的 影响 都 不 显著。 


在 接 下 来 的 实 必 检验 中 ， 本 文 在 上 一 个 
模型 中 添 人 了 银行 的 市 场地 位 变量 ， 即 
TF EY ak TH Ba W A ER IT AY Pt Ue f fa 
E o 检验 智 末 是 未 ， SRT HU A PETA 
ROA 和 银行 的 税收 负担 正 相 天, 且 影 响 
是 半 。 过 有 两 种 解释 ， 第 一 是 中 国 城市 
商业 银行 能 匆 把 税收 负担 的 相当 大 一 部 
分 转 尹 和 给 银 行 的 洛 户 ， 和 从 而 使 得 称 负 对 
银行 利 潮 的 影响 的 负面 影响 较 小 。 更 有 
解释 力 的 一 种 傅 沉 是 中 国 的 城市 商业 银 
行 在 样本 期 内 锡 利 状况 较 莽 ， 在 太 损 或 
利润 很 低 的 情况 下 ， 银 行 通常 不 必 微 纳 
所 得 稳 ， 所 以 一 旦 银行 的 税 负 上 升 上 时 ， 
也 是 银行 开始 乱 利 或 开始 获得 较 大 利 漳 
的 上 时候， 在 过 种 情 涡 下 ， 较 高 的 税收 负 
担 水 平反 而 是 银行 开始 获得 较 大 利 油 的 



































































































































有 反映。 中 国 城市 商业 银行 的 贷款 市 场 份 
额 和 银行 的 乱 利 性 鳞 相关， 存款 市 场 份 
颌 和 和 鱼 利 性 正 相 兰 。 由 於 间 两 个 指标 均 
局 银 行 市 场 力 量 的 反映 ， 似 乎 检验 和 结果 
相 矛 盾 。 但 如 果 我 们 从 中 国 城市 画 业 银 
行 的 收入 结构 来 分 析 ， 玖 可 以 对 此 加 以 
解 种 。 对 於 中 国 城市 丙 业 银行 而 言 ， 证 
分 利 晨 收益 是 决定 银行 鱼 利 与 否 的 关键 
AR o SECT EIA A IRA SC at RR A 
Et ASCHER > ak A) Cm EF SE 
HERT o AKHA EAER K 
项 目 收 益 率 较 低 ， 风 险 较 大 时 ， 对 银行 
HA PEA Soe tea HS AR Go (ALERT HI DA 
TK ak aa > WE ABMS 
RA ` HRCA RE EY ER sie AR UT BB 
什 参 ， 从 中 多 得 较 称 定 的 收益 。 计 量 知 
果 也 表明 ， Fe aK TH Ba to AE RT ee PE 
EHR at ATS Brak TH a io AR EH 。 


接 下 来 的 检验 中 引入 了 银行 所 处 的 宏观 
径 济 环境 变量 。 检 驹 箱 果 显示 ， 通 货 脱 
乳 率 和 地 区 生产 编 值 增长 率 对 银行 鱼 利 
EWEIN” HERDAR WER 
始 数据 可 以 看 出 ,从 2001 到 2005 年 
阅 ， 城 市 画 业 银行 所 在 城市 的 通货 脱 服 


















































部 分 年 份 驴 负 通 乳 。 同 样 ， 在 同一 时 期 
过 些 城市 的 地 区 生产 德 值 增长 也 很 快 ， 
城市 之 问 莽 界 较 小 ， 对 银行 鱼 利 性 的 影 
BEDR ° 





























EE — PIRRE ARR E A 
了 银行 所 在 城市 的 人 均 可 支配 收入 和 财 
BORA SE is HOA EMILE EEE o [el Bite 
ARN > 银行 所 在 城市 的 人 均 可 文 配 收 
和 信和 苗 地 政府 的 财力 和 银行 的 钥 利 性 正 
相关 > 但 相关 性 站 不 是 车 。 过 表明 只 然 
银行 的 盘 利 性 会 受到 当地 实现 经济 环境 
的 影 世 ， 但 银行 自身 的 径 党 情况 和 对 费 
3、 风 险 的 控制 能 力 是 银行 之 阅 乱 利 性 
Fe SEH BAIA] 。 




































































6. 千 花 及 进一步 研究 的 方向 


城市 商业 银行 只 人 然 市 场 份额 小 





> 但 数量 





场 佑 有 率 越 高 ， 贷 款 市 
ROA WER ° 


场 佑 有 率 越 低 ， 


ie E gp 


EAs > RAPER IRITARE 0 o 
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不 少 ， 由於 地 域 特点 ,过 些 银行 在 促进 
HARTAR ` RRR > Eie 








Pe RTT Ha Se Be ERS 77 EL RTA S 



















































































































































































显著 ， 表 现在 ROA KJER et H At 
天。 所 以 控制 成 本 ， 提 高 管 运 效 率 对 银 

















































































































































































































作用 。 由 於 历史 原因 ， 城 市 商业 银行 经 ANBI JERE RA o 
管 不 善 ， ABT ANP HS LR 主要 表现 
REG eA aE ， RARER d 第 三 ， 在 样本 期 内 ， 银 行 乱 利 能 力 受 宏 
权益 性 资本 融资 渠道 狭窄 ; 货款 风险 过 ，” 观 经 济 状 沈 的 影响 不 是 车 ， 表 明 对 使 利 
於 和 集中 ; 套利 能 力 不 高 ; 4 公司 ; 台 理 结构 ”影响 最 大 的 是 银行 自身 的 一 些 因 素 ， 包 
存在 缺陷 ， 部 分 城 丙 行经 管 活动 受到 地 FANE] + CASE 
方 政府 的 干预 ， 等 等 。 et, B 
FA DAIR rh Pa E SRT A a 
ELERO E T ET PSR 人 性， 最 关键 的 问题 就 是 改善 自身 的 管理 
pees repay larly RE : 能 力 ， 控 制 费 用 支出 站 有 旦 优化 自己 的 收 
ar. Te fee Be BY se A 
第 一 ， 城 市 商业 银行 在 发 挥 把 存款 引导 控制 信贷 风险 的 能 力 ， 同 时 要 挖掘 增加 
至 贷款 过 一 基本 功能 方面 效率 不 高 。 首 FERIA ATT © 
fe BBS PAT REA SET A E BK 
论证 参 受 益 ， 有 些 银行 的 净利 息 收 入 不 AS CATE FAY TT IB > fir 
能 独 定 银行 的 费用 支出 。 其 次 ， 党 反映 MERUN > RS ee ee RI 
在 ROA 岳 货 款 市 场 份额 鱼 相关 ， 而 旺 E ENRI STH EL REV 





存款 市 场 份 拓 正 相关 “， 也 就 是 褒 存 款 市 





年 的 横 截 面 数 据 进 行 稳定 性 检验 ， 因 篇 
he tae FY LAAN SZ IRF Td UE > AER 
AKTERE ° 
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附件 1 : 模型 描述 及 检验 和 结果 


被 解释 变数 ” ”| 资产 收益 率 CROA) 

固定 影响 模型 (FixTwo) 

样本 包含 银行 数 |25 
和 


资本 资产 比 
非 利 息 费 用 /总 资产 
证 券 投 资 收益 /总 资产 
向 负 / 经 营 收益 | 
信 款 市 场 份 镍 | | -ol i 


























2 BY Shp wn 
5 EY 


po 
P(A) FAR 














# 注 : 25 家 银行 分 别 为 : 银川 市 商业 银行 、 杭 州 市 商业 银行 、 昆 明 市 商业 银行 、 宁 波 市 商业 银 
行 、 温 州 市 商业 银行 、 绍 内 市 商业 银行 、 和 无 锡 市 商业 银行 、 湖 州 市 商业 银行 、 马 鲁 木 诸 市 商业 
银行 、 南 京 市 商业 银行 、 淄 博 市 商业 银行 、 青 怠 市 商业 银行 、 湾 南 市 商业 银行 、 成 都 市 商业 银 
行 、 重 庆 市 商业 银行 、 泉 州 市 商业 银行 、 天 津 市 商业 银行 、 长 沙市 商业 银行 、 上 海 银 行 、 东 莞 
市 商业 银行 、 深 圳 市 商业 银行 、 石 家 草 市 商业 银行 、 南 昌 市 商业 银行 、 闵 州 市 商业 银行 、 秦 皇 
蕊 市 商业 银行 。 本 文 以 25 家 银行 2001 一 一 2005 年 资产 负债 表 和 损益 表 资 料 为 基础 进行 实证 检 
瞪 。 模 型 中 用 到 的 所 有 资产 负债 表 数 据 均 探 用 平均 值 。 
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